Analisis Economico - Financiero

Cod. Plantilla: 1.k2 Analisis E-F - Empresa(s): 8501 - Empresa de Ejemplo

Resultado - (de Enero a Diciembre) - 2010, 2011, 2012, 2013, 2014

2010

2011

EN

2012

KN

2013 % ‘ 2014

%

ACTIVO TOTAL

1) Inmovilizado (Activo No Corriente)

Inmovilizado

- Inmovilizado intangible

- Inmovilizado material
Inversiones

- Inversiones inmobiliarias

- Inversiones financieras

- Otras inversiones a I/p.
Otro activo no corriente

1) Activo Circulante (Activo Corriente)
Existencias
Deudores
Tesoreria
Otro activo corriente

PASIVO TOTAL

1) Recursos Propios (Patrimonio Neto)
Capital suscrito
Otros Recursos Propios

1) Pasivo Fijo (Pasivo No Corriente)
Provisiones a largo plazo
Acreedores a largo plazo
Otros pasivos fijos

1) Pasivo Liquido (Pasivo Corriente)
Deudas financieras
Acreedores comerciales (Proveedores)
Otros pasivos liquidos

ACTIVO TOTAL
Inmovilizado (Activo No Corriente)
% sobre Total Activo

Existencias
% sobre Total Activo

Deudores
% sobre Total Activo

Activos liquidos
% sobre Total Activo

PASIVO TOTAL

Recursos Propios
% sobre Pasivo Total
Pasivo Fijo

% sobre Pasivo Total

Pasivo Liquido
% sobre Pasivo Total

2.184.346.000,00

746.487.000,00
421.030.000,00
330.361.000,00
90.669.000,00
307.867.000,00
0,00
24.412.000,00
283.455.000,00
17.590.000,00

1.437.859.000,00
205.449.000,00
1.135.776.000,00
3.723.000,00
92.911.000,00

2.184.346.000,00

776.719.000,00
32.826.000,00
743.893.000,00

77.415.000,00

1.268.000,00
56.206.000,00
19.941.000,00

1.330.212.000,00
80.778.000,00
371.515.000,00
877.919.000,00

2.184.346.000,00

746.487.000,00
34,17 %

205.449.000,00
941 %

1.135.776.000,00
52,00 %

96.634.000,00
4,42 %
2.184.346.000,00

776.719.000,00
35,56 %

77.415.000,00
3,54 %

1.330.212.000,00
60,90 %

2.162.221.000,00

807.649.000,00
450.546.000,00
361.402.000,00
89.144.000,00
340.077.000,00
0,00
22.973.000,00
317.104.000,00
17.026.000,00

1.354.572.000,00
195.594.000,00
1.036.130.000,00
42.756.000,00
80.092.000,00

2.162.221.000,00

919.027.000,00
32.826.000,00
886.201.000,00

152.552.000,00
14.788.000,00
112.043.000,00
25.721.000,00

1.090.642.000,00
15.063.000,00!
379.060.000,00
696.519.000,00

2.162.221.000,00

807.649.000,00
37,35 %

195.594.000,00
9,05 %

1.036.130.000,00
47,92 %

122.848.000,00
5,68 %
2.162.221.000,00

919.027.000,00
42,50 %
152.552.000,00
7,06 %

1.090.642.000,00
50,44 %

-1,01 %

8,19 %
7,01 %
9,40 %!
-1,68 %
10,46 %
0,00 %
-5,89 %
11,87 %
-3.21%

5,79 %
-4,80 %
877 %

1.048,43 %

-13,80 %

-1,01 % 2.571.353.000,00 18,92 % 2.922.099.000,00

18,32 %
0,00 %
19,13 %

97,06 %
1.066,25 %
99,34 %
28,99 %
-18,01 %
-81,35 %
2,03 %
-20,66 %

-1,01%
8,19 %
9,31 %,

-4,80 %
-3,83%

-8,77 %
7,85 %
2713 %
28,51 %
-1,01 %
18,32 %
19,52 %
97,06 %
99,44 %
-18,01 %
17,18 %

911.463.000,00
513.605.000,00
430.622.000,00
82.983.000,00
366.649.000,00
0,00
28.704.000,00
337.945.000,00
31.209.000,00

1.659.890.000,00
226.033.000,00 15,56 %
1.173.681.000,00 13,28 %
101.891.000,00 138,31 %
158.285.000,00 97,63 %

12,85 %
14,00 %
19,15 %
6,91 %
7,81 %
0,00 %
24,95 %
6,57 %
83,30 %

22,54 %

998.999.000,00 8,70 %
32.826.000,00 0,00 %
966.173.000,00 9,02 %

325.446.000,00 113,33 %
17.352.000,00 17,34 %
272.218.000,00 142,96 %
35.876.000,00 39,48 %

1.246.908.000,00 14,33 %
47.540.000,00 215,61 %
468.031.000,00 23,47 %
731.337.000,00 5,00 %

2.571.353.000,00

911.463.000,00 12,85 %
3545%  -5,09 %
226.033.000,00 15,56 %
879%  287%
1.173.681.000,00 13,28 %
4564%  -476%
260.176.000,00 111,79 %
1012% 78,17 %,

2.571.353.000,00
998.999.000,00 8,70 %
3885%  -8,59%
325.446.000,00 113,33 %
1266% 79,32 %
1.246.908.000,00 14,33 %
4849%  387%

18,92 % 2.922.099.000,00

13,64 % 3.151.087.000,00

1.099.523.000,00 20,63 %  1.284.646.000,00
618.474.000,00 20,42 % 680.911.000,00
516.325.000,00 19,67 % 576.686.000,00
103.149.000,00 24,30 % 104.225.000,00
441.509.000,00 20,42 % 550.970.000,00
0,00  000% 0,00

34.731.000,00 21,00 % 30.217.000,00
406.778.000,00 20,37 %, 520.753.000,00
39.540.000,00 26,69 % 52.765.000,00
1.822.576.000,00 9,80 %  1.866.441.000,00
302.284.000,00 33,73 % 365.677.000,00
1.302.344.000,00 10,96 % 1.316.705.000,00
52.099.000,00 -48,87 % 36.957.000,00
165.849.000,00 4,78 % 147.102.000,00

13,64 % 3.151.087.000,00

1.073.034.000,00 7,41 % 1.122.761.000,00
32.826.000,00 0,00 % 32.826.000,00
1.040.208.000,00 7,66 %  1.089.935.000,00
445.198.000,00 36,80 % 549.410.000,00
27.648.000,00 59,34 % 23.558.000,00
370.983.000,00 36,28 % 463.546.000,00
46.567.000,00 29,80 % 62.306.000,00
1.403.867.000,00 12,59 %  1.478.916.000,00

142.973.000,00 200,74 % 146.695.000,00
483.460.000,00 3,30 % 411.521.000,00
777.434.000,00 6,30 % 920.700.000,00

13,64 % 3.151.087.000,00

1.099.523.000,00 20,63 %  1.284.646.000,00
3763%  615% 40,77 %
302.284.000,00 33,73 % 365.677.000,00
1034%  17.63% 11,60 %
1.302.344.000,00 10,96 %  1.316.705.000,00
4457 %  234% 41,79 %
217.948.000,00 -16,23 % 184.059.000,00
7,46 % 26,28 % 5,84 %

13,64 % 3.151.087.000,00

1.073.034.000,00 7,41 % 1.122.761.000,00
36,72 % -5,48 % 35,63 %
445.198.000,00 36,80 % 549.410.000,00
1524 % 20,38 % 17,44 %
1.403.867.000,00 12,59 %  1.478.916.000,00
48,04 % -0,93 % 46,93 %

ANALISIS DE LA INVERSION - FINANCIACION

2.571.353.000,00 18,92 % 2.922.099.000,00

7,84 %

16,84 %
10,10 %
191%
1,04 %
24,79 %)
0,00 %
-13,00 %)
28,02 %)
33,45 %)

2,41 %)
20,97 %,
1,10 %
29,06 %
411,30 %

7,84 %

4,63 %
0,00 %
4,78 %

23,41 %)
-1479 %
24,95 %
33,80 %

5,35 %
2,60 %)
14,88 %
18,43 %

GRANDES MASAS PATRIMONIALES Y PESO ESPECIFICO

18,92 % 2.922.099.000,00

7,84 %
16,84 %
834 %
20,97 %,
12,19 %

1,10 %)
6,24 %

-15,55 %
21,72 %
7,84 %
4,63 %

297 %

23,41 %)
14,44 %)
5,35 %

-2,31%

ANALISIS DEL FONDO DE MANIOBRA (FM)

Activo Corriente (AC) 1.437.859.000,00 1.354.572.000,00 -5,79 %  1.659.890.000,00 22,54 % 1.822.576.000,00 9,80 % 1.866.441.000,00 2,41 %|
Pasivo Corriente (PC) 1.330.212.000,00 1.090.642.000,00 -18,01 %  1.246.908.000,00 14,33 % 1.403.867.000,00 12,59 % 1.478.916.000,00 5,35 %|
FONDO DE MANIOBRA (FM) 107.647.000,00  263.930.000,00 145,18 %  412.982.000,00 56,47 % 418.709.000,00 1,39 %  387.525.000,00 -7,45 %

Liquidez

Tesoreria

Disponibilidad

Fondo de Maniobra / Activo

Fondo de Maniobra / Pasivo Corriente

Endeudamiento

Autonomia

Solvencia

Calidad de la Deuda

Coste del Endeudamiento (%)

Gastos Financieros sobre Pasivo con Coste (%)
Cobertura de Gastos Financieros

1,08
0,93
0,07
0,05
0,08

0,04
0,36
1,55
0,95
1,07 %
1,42 %
12,61

1,24
1,08
0,11
0,12
0,24

0,07
0,43
1,74
0,88
0,84 %
1,44 %
15,59

14,81 %
13,98 %
57,14 %
140,00 %
200,00 %

75,00 %
19,44 %
12,26 %
737 %
-21,50 %

1,41 %
23,63 %

1,33
1,15
0,21
0,16
0,33

7,26 %
8,49 %
90,91 %
33,33 %
37,50 %

0,13
0,39
1,64
0,79
0,96 %
1,40 %
12,32

85,71 %
9,30 %
5,75 %
10,23 %
14,29 %
2,78 %
20,97 %

130 -2,26% 1,26
1,08 -6,09 % 1,01
0,16 -23,81% 0,12
0,14 -12,50 % 0,12
030 -9,09% 0,26

0,15 15,38 % 0,17
037 -513% 0,36
1,58 -3,66 % 1,55
0,76 -3,80 % 0,73
115% 19,79 % 1,54 %
1,58 % 12,86 % 1,96 %
9,27 -24,76 % 5,23

ANALISIS DE LA LIQUIDEZ (Ratios)

-3,08%
-6,48 %
25,00 %
14,29 %
13,33 %

ANALISIS DEL ENDEUDAMIENTO (Ratios)

13,33 %
2,70 %
-1,90 %
-3,95 %
33,91 %,
24,05 %)
-43,58 %

ANALISIS DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CASH FLOW)

Resultado Neto (d/ impuestos) 184.146.000,00 189.156.000,00 2,72 % 193.359.000,00 2,22 % 205.526.000,00 6,29 % 138.176.000,00 -32,77 %
Amortizaciones 24.383.000,00 26.683.000,00 943 % 22.894.000,00 -14,20 % 23.582.000,00 3,01 % 23.620.000,00 0,16 %
Fondos Generados Operativos 208.529.000,00 215.839.000,00 3,51 %  216.253.000,00 0,19%  229.108.000,00 5,94%  161.796.000,00 -29,38 %
(-) Variacion Existencias 0,00 -9.855.000,00 999,00 % 30.439.000,00 999,00 % 76.251.000,00 150,50 % 63.393.000,00 -16,86 %
(-) Variacién Deudores 0,00 -99.646.000,00 999,00 % 137.551.000,00 999,00 % 128.663.000,00 -6,46 % 14.361.000,00 -88,84 %
(+) Variacion Acreedores 0,00 -239.570.000,00 999,00 % 156.266.000,00 999,00 % 156.959.000,00 0,44 % 75.049.000,00 -52,19 %
Cash Flow Operativo 208.529.000,00 85.770.000,00 -58,87 %  204.529.000,00 138,46 %  181.153.000,00 -11,43 %  159.091.000,00 -12,18 %
Cash Flow de Inversién 0,00 -87.845.000,00 999,00 % -126.708.000,00 -44,24 % -211.642.000,00 -67,03 % -208.743.000,00 1,37 %
Cash Flow de Financiacion 0,00 75.137.000,00 999,00 %  172.894.000,00 130,11 %  119.752.000,00 -30,74 %  104.212.000,00 -12,98 %
CASH FLOW NETO (CFN) 208.529.000,00 73.062.000,00 -64,96 %  250.715.000,00 243,15 % 89.263.000,00 -64,40 % 54.560.000,00 -38,88 %

Importe neto de la cifra de negocio
(-) Coste de las ventas
% sobre ventas

1.758.717.000,00
432.131.000,00
24,57 %

1.867.176.000,00
422.609.000,00
2263 %

6,17 %
-2,20 %
7,90 %

1.820.432.000,00 -2,50 %
469.419.000,00 11,08 %
25,79 % 13,96 %

1.925.825.000,00 5,79 %  1.881.483.000,00
444.584.000,00 -529 % 329.224.000,00
23,09% -1047 % 17,50 %

ANALISIS VERTICAL Y HORIZONTAL DE LA ACTIVIDAD (Cuenta de Resultados)

2,30 %
25,95 %
-24,21 %
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Analisis Economico - Financiero

Cod. Plantilla: 1.k2 Analisis E-F - Empresa(s): 8501 - Empresa de Ejemplo
Resultado - (de Enero a Diciembre) - 2010, 2011, 2012, 2013, 2014

‘ 2010 2011 ‘ % ‘ 2012 ‘ % ‘ 2013 % 2014 %
MARGEN BRUTO 1.326.586.000,00 1.444.567.000,00 8,89 % 1.351.013.000,00 -6,48 % 1.481.241.000,00 9,64 % 1.552.259.000,00 4,79 %
% sobre ventas 75,43 % 77,37 % 2,57 % 7421 % -4,08 % 76,91 % 3,64 % 82,50 % 7,27 %)
(+) Otros ingresos de explotacion 23.110.000,00 20.456.000,00 -11,48 % 21.401.000,00 4,62 % 23.889.000,00 11,63 % 24.742.000,00 3,57 %|
% sobre ventas 1,31 % 1,10 % -16,03 % 1,18 % 7,27 % 1,24 % 5,08 % 1,32 % 6,45 %
( - ) Otros gastos de explotacion 251.089.000,00 246.078.000,00 -2,00 % 235.347.000,00 -4,36 % 305.752.000,00 29,92 % 361.564.000,00 18,25 %
% sobre ventas 14,28 % 13,18 % 7,70 % 12,93 % -1,90 % 15,88 % 22,82 % 19,22 % 21,03 %)
VALOR ANADIDO BRUTO 1.098.607.000,00 1.218.945.000,00 10,95% 1.137.067.000,00 -6,72% 1.199.378.000,00 5,48 % 1.215.437.000,00 1,34 %
% sobre ventas 62,47 % 65,28 % 4,50 % 62,46 % -4,32% 62,28 % -0,29 % 64,60 % 3,73 %
(- ) Gastos de Personal 630.223.000,00 626.844.000,00 -0,54 % 637.931.000,00 1,77 % 682.689.000,00 7,02 % 730.954.000,00 7,07 %
% sobre ventas 35,83 % 33,57 % 6,31 % 35,04 % 4,38 % 35,45 % 1,17 %’ 38,85 % 9,59 %
EBITDA 468.384.000,00 592.101.000,00 26,41%  499.136.000,00 -15,70 % 516.689.000,00 3,52%  484.483.000,00 -6,23 %
% sobre ventas 26,63 % 31,71 % 19,08 % 27,42 % -13,53 % 26,83 % 2,15 % 25,75 % -4,03 %
(- ) Amortizacién del inmovilizado 24.383.000,00 26.683.000,00 9,43 % 22.894.000,00 -14,20 % 23.582.000,00 3,01 % 23.620.000,00 0,16 %
% sobre ventas 1,39 % 1,43 % 2,88 % 1,26 % -11,89 % 1,22 % 3,17 % 1,26 % 3,28 %
BAIl (Resultado de Explotacion) 444.001.000,00 565.418.000,00 27,35%  476.242.000,00 -15,77 %  493.107.000,00 3,54% 460.863.000,00 -6,54 %
% sobre ventas 2525 % 30,28 % 19,92 % 26,16 % -13,61 % 25,60 % 214 % 24,49 % -4,34 %)
(+) Ingresos financieros 23.273.000,00 9.468.000,00 -59,32 % 30.115.000,00 218,07 % 34.138.000,00 13,36 % 25.171.000,00 -26,27 %|
% sobre ventas 1,32 % 0,51 % 61,36 % 165% 223,53 % 1,77 % 727 % 1,34 % -24,29 %|
( - ) Gastos financieros 18.844.000,00 15.730.000,00 -16,53 % 17.400.000,00 10,62 % 22.233.000,00 27,78 % 29.034.000,00 30,59 %
% sobre ventas 1,07 % 0,84 % -21,50 % 0,96 % 14,29 % 1,15 % 19,79 % 1,54 % 33,91 %
BAI (Resultados ordinarios antes de impuestos) 448.430.000,00 559.156.000,00 24,69 %  488.957.000,00 -12,55%  505.012.000,00 3,28 %  457.000.000,00 -9,51 %
% sobre ventas 25,50 % 29,95 % 17,45 % 26,86 % -10,32 % 26,22 % 2,38 % 24,29 % -7,36 %)
(-) Impuesto sobre beneficios 56.181.000,00 49.510.000,00 -11,87 % 33.358.000,00 -32,62 % 31.578.000,00 -5,34 % 21.319.000,00 -32,49 %|
% sobre ventas 3,19 % 2,65 % -16,93 % 1,83 % -30,94 % 164% -10,38 % 1,13% -31,10 %]
BENEFICIO NETO 392.249.000,00 509.646.000,00 29,93%  455.599.000,00 -10,60 %  473.434.000,00 3,91% 435.681.000,00 -7,97 %
% sobre ventas 22,30 % 27,30 % 22,42 % 25,03 % -8,32 % 24,58 % -1,80 % 23,16 % -5,78 %
ANALISIS DEL RENDIMIENTO ECONOMICO (Ratios)
Rentabilidad Econémica (%) 20,33 % 26,15% 28,63 % 18,52 % -29,18 % 16,88 % -8,86 % 14,63 % -13,33 %)
Rotacion del Activo 0,81 0,86 6,17 % 0,71 -17,44 % 0,66 -7,04 % 0,60 -9,09 %
Margen de Ventas (%) 25,25 % 30,28% 19,92 % 26,16 % -13,61 % 2560% -2,14 % 2449% -434%
Rentabilidad Comercial (%) 26,63 % 31,71 % 19,08 % 27,42 % -13,53 % 26,83% -2,15% 2575 % -4,03 %
Rotacion del Activo No Corriente 2,36 2,31 2,12 % 2,00 -13,42 % 1,75 -12,50 % 1,46 -16,57 %]
Rotacion del Activo Corriente 1,22 1,38 13,11 % 1,10 -20,29 % 1,06 -3,64 % 1,01 -472%
Rotacion del Stocks 8,56 9,55 11,57 % 8,05 -15,71 % 6,37 -20,87 % 5,15 -19,15 %|
Rotacion del Clientes 1,55 1,80 16,13 % 1,55 -13,89 % 1,48 -452% 1,43 -3,38 %]
Rotacion de Tesoreria 472,39 43,67 -90,76 % 17,87 -59,08 % 36,96 106,83 % 50,91 37,74 %|

ANALISIS DEL RENDIMIENTO vs COSTE DE LA DEUDA

Rentabilidad Econémica (%) 20,33 % 26,15% 28,63 % 18,52 % -29,18 % 16,88 % -8,86 % 14,63 % -13,33 %
Gastos Financieros / Coste de la Deuda (%) 24,34 % 10,31 % -57,64 % 535% -48,11 % 499% -6,73% 528% 5,81 %
DIFERENCIA -4,01 % 15,84 % 999,00 % 13,17 % -16,86 % 11,89 % -9,72% 9,35 % -21,36 %)
ANALISIS DEL RENDIMIENTO FINANCIERO (Ratios)
ROE: Return on Equity (%) 23,711 % 20,58 % -13,20 % 19,36 % -5,93 % 19,15% -1,08 % 12,31 % -35,72 %
Rotacion del Activo 0,81 0,86 6,17 % 0,71 -17,44 % 0,66 -7,04 % 0,60 -9,09 %
Margen de Ventas (%) 2525 % 3028 % 19,92 % 26,16 % -13,61 % 2560% -2,14 % 24,49 % -4,34 %)
Apalancamiento financiero 2,86 % 229 % -19,93 % 273% 1921 % 288% 549% 2,74% -4,86 %
Efecto Fiscal (%) 76,09 % 79,18 % 4,06 % 85,15 % 7,54 % 94,26 % 10,70 % 9330% -1,02%
BAII / Recursos Propios (%) 30,59 % 2668 % -12,78 % 21,46 % -19,57 % 19,21 % -10,48 % 13,53 % -29,57 %
BAI / Recursos Propios (%) 31,16 % 2599% -16,59 % 22,73% -12,54 % 20,32 % -10,60 % 13,19 % -35,09 %
Beneficio Ordinario / Recursos Propios (%) 31,16 % 2599% -16,59 % 22,73% -12,54 % 20,32 % -10,60 % 13,19 % -35,09 %
Beneficio de Explotacién / Recursos Propios (%) 115,13 % 97,55% -1527 % 87,81% -9,98 % 8540 % -2,74% 81,95% -4,04 %
EBITDA / Recursos Propios (%) 33,99 % 29,34% -13,68 % 2395% -18,37 % 21,78 % -9,06 % 16,84 % -22,68 %
Ventas / Recursos Propios 2,26 2,03 -10,18 % 1,82 -10,34 % 1,79 -165% 1,68 -6,15%
Activo Total / Recursos Propios 2,81 2,35 -16,37 % 2,57 9,36 % 272 584% 2,81 3,31 %

ANALISIS DE LA PROBABILIDAD DE QUIEBRA

Datos del Balance de Situacion

Activo corriente 1.437.859.000,00 1.354.572.000,00 -5,79 %! 1.659.890.000,00 22,54 % 1.822.576.000,00 9,80 % 1.866.441.000,00 2,41 %|
Existencias 205.653.000,00 195.799.000,00 -4,79 %! 226.238.000,00 15,55 % 302.489.000,00 33,70 % 365.882.000,00 20,96 %
Total Activo 2.184.346.000,00 2.162.221.000,00 -1,01 % 2.571.353.000,00 18,92 % 2.922.099.000,00 13,64 % 3.151.087.000,00 7,84 %
Patrimonio neto 776.719.000,00 919.027.000,00 18,32 % 998.999.000,00 8,70 % 1.073.034.000,00 741 % 1.122.761.000,00 4,63 %
Reservas 281.904.000,00 376.965.000,00 33,72 %! 458.074.000,00 2152 % 524.554.000,00 14,51 % 623.453.000,00 18,85 %)
Pasivo corriente 1.330.212.000,00 1.090.642.000,00 -18,01 % 1.246.908.000,00 14,33 % 1.403.867.000,00 12,59 %! 1.478.916.000,00 5,35 %|

Datos de Pérdidas y Ganancias

Cifra de negocio 1.758.717.000,00 1.867.176.000,00 6,17 %, 1.820.432.000,000 2,50 % 1.925.825.000,00 579 % 1.881.483.000,00  -2,30 %
Resultado bruto explotacion 1.098.607.000,00 1.218.945.000,00 10,95 % 1.137.067.000,000  -6,72% 1.199.378.000,00 5,48 % 1.215.437.000,00 1,34 %
Gastos de personal 630.223.000,00 626.844.000,00 0,54 % 637.931.000,00 177 % 682.689.000,00  7,02% 730.954.000,00 7,07 %
Gastos financieros 18.844.000,00 15.730.000,00  -16,53 % 17.400.000,00 10,62 % 22.233.000,00 27,78 % 29.034.000,00 30,59 %
Indicador de Altman (entorno econémico americano)
Valor del indicador (z) 3,16 2,61 2,43 2,28
Diagnéstico de quiebra ... Incertidumbre Sin Riesgo Incertidumbre Incertidumbre Incertidumbre
Indicador de Conan et Holder (entorno econémico europeo)
Valor del indicador (z) 0,369 0,458 0,400 0,364 0,332
Diagnéstico de quiebra (%) ... 0% 0% 0% 0% 0%
Mas i ion sobre los Indi de Pi ili de Quiebra en el Tema 4 de nuestro blog (www.keypress.es).
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